
人生週期基金調整為預設選項

私校教職員投資組合的過去現在與未來



走在累積退休金的路上

會遭遇到什麼風險



投資組合的價格波動風險

下跌時間：7個月
下跌幅度：57.5%



退休時錢不夠用的風險



什麼是人生週期基金

台灣私校特產？



人生週期基金的定義

 又稱目標日期基金。

 設定一個目標期限（通常是退休日期），資產配置將隨著目標期限的逐漸接近，而逐步降低高風險
性資產（權益型商品）的投資比重，並提高低風險資產（固定收益型商品）的投資比重，是隨年齡
自動調整資產配置的策略。



人生週期基金的發展

 Barclays Global Investors (BGI)於1993 年11 月發行，全世界第一檔人生週期基金。

 2016年底，人生周期基金發行檔數與基金規模分別為641檔與8,866.86億美元，相當26.6兆新臺幣。

 美國401(K)、美國TSP、香港強積金等退休金制度及基富通好享退專案均納入人生週期基金。



人生週期基金的目標

 解決以下人的困難

1. 沒有時間理財

2. 沒有理財概念

3. 沒有太多財富

4. 沒有富爸爸富媽媽

5. 不想退休後過縮衣節食的日子

25歲覺得退休規劃還早
35歲覺得退休存款好少
45歲還為退休不足煩惱

投資交給專家

生活留給自己



私校人生週期基金介紹

 106年教師節推出

 依每位教職員年齡調整



私校人生週期基金表現

 108年度累計收益率

108年1月 6.09% 5.78% 5.31% 4.84% 4.52% 4.11% 3.69% 3.27% 2.86% 2.44%

108年2月 9.76% 9.27% 8.53% 7.78% 7.29% 6.57% 5.85% 5.12% 4.40% 3.68%

108年3月 10.80% 10.32% 9.61% 8.89% 8.41% 7.55% 6.69% 5.83% 4.97% 4.11%

108年4月 14.27% 13.61% 12.63% 11.65% 10.99% 9.86% 8.74% 7.61% 6.49% 5.36%

108年5月 11.89% 11.58% 11.12% 10.65% 10.34% 9.40% 8.47% 7.53% 6.60% 5.66%

108年6月 14.23% 13.76% 13.05% 12.34% 11.87% 10.73% 9.59% 8.44% 7.30% 6.16%

108年7月 16.05% 15.54% 14.77% 14.00% 13.49% 12.21% 10.93% 9.66% 8.38% 7.10%

108年8月 15.41% 15.01% 14.41% 13.81% 13.41% 12.06% 10.72% 9.37% 8.03% 6.68%

108年9月 15.55% 15.04% 14.27% 13.49% 12.98% 11.63% 10.28% 8.93% 7.58% 6.23%

108年10月 15.60% 14.94% 13.96% 12.97% 12.31% 10.96% 9.61% 8.25% 6.90% 5.55%

108年11月 18.16% 17.38% 16.21% 15.04% 14.26% 12.66% 11.05% 9.45% 7.84% 6.24%

108年12月 18.90% 18.00% 16.66% 15.32% 14.42% 12.77% 11.12% 9.48% 7.83% 6.18%
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私校人生週期基金表現

 108年度定期定額累計成果

 假設每個月提撥3,000元

 在每個月月底扣款

月份 單位數

108年1月 246.48 244.83 242.41 240.02 238.46 245.84 253.70 262.07 271.01 280.59 

108年2月 232.34 231.49 230.22 228.97 228.14 236.03 244.48 253.56 263.34 273.90 

108年3月 224.56 224.10 223.41 222.72 222.27 230.51 239.38 248.96 259.35 270.63 

108年4月 222.45 221.95 221.20 220.45 219.96 228.36 237.42 247.23 257.89 269.51 

108年5月 215.71 215.53 215.28 215.02 214.84 223.48 232.85 243.03 254.14 266.32 

108年6月 220.29 219.44 218.18 216.94 216.12 224.48 233.51 243.30 253.94 265.56 

108年7月 215.77 215.24 214.46 213.68 213.17 221.75 231.05 241.17 252.21 264.32 

108年8月 212.38 211.92 211.24 210.56 210.11 218.77 228.18 238.44 249.66 261.99 

108年9月 213.57 212.90 211.90 210.91 210.26 219.05 228.60 239.03 250.45 263.02 

108年10月 213.31 212.85 212.18 211.51 211.06 219.90 229.50 239.99 251.48 264.12 

108年11月 213.21 213.03 212.77 212.50 212.33 221.23 230.92 241.49 253.08 265.83 

108年12月 208.61 208.63 208.65 208.68 208.70 217.84 227.82 238.76 250.80 264.11 

總單位數 2,638.68 2,631.93 2,621.90 2,611.98 2,605.42 2,707.24 2,817.41 2,937.02 3,067.34 3,209.90 

總現值 38,185 38,047 37,842 37,639 37,505 37,323 37,127 36,916 36,688 36,440 

總成本 36,000 36,000 36,000 36,000 36,000 36,000 36,000 36,000 36,000 36,000 

收益率 6.07% 5.69% 5.12% 4.55% 4.18% 3.67% 3.13% 2.55% 1.91% 1.22%
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月份 單位數

107年1月 234.84 234.83 234.82 234.81 234.80 242.18 250.03 258.41 267.37 276.98 

107年2月 230.17 230.66 231.41 232.17 232.67 240.41 248.68 257.53 267.04 277.28 

107年3月 233.51 233.81 234.27 234.72 235.02 242.61 250.71 259.36 268.64 278.60 

107年4月 240.60 240.48 240.29 240.10 239.97 247.17 254.82 262.95 271.62 280.89 

107年5月 234.25 234.28 234.31 234.35 234.38 242.02 250.18 258.91 268.26 278.32 

107年6月 230.43 230.44 230.45 230.47 230.47 238.44 246.98 256.15 266.03 276.70 

107年7月 229.11 228.97 228.75 228.53 228.39 236.47 245.14 254.47 264.53 275.43 

107年8月 222.93 222.98 223.05 223.12 223.17 231.48 240.42 250.09 260.57 271.96 

107年9月 220.72 220.80 220.93 221.05 221.14 229.59 238.71 248.59 259.32 271.02 

107年10月 223.43 223.41 223.38 223.36 223.34 231.62 240.54 250.18 260.62 271.97 

107年11月 238.49 237.28 235.49 233.72 232.55 240.23 248.44 257.22 266.66 276.80 

107年12月 232.98 232.27 231.22 230.17 229.48 237.48 246.06 255.27 265.21 275.95 

108年1月 246.48 244.83 242.41 240.02 238.46 245.84 253.70 262.07 271.01 280.59 

108年2月 232.34 231.49 230.22 228.97 228.14 236.03 244.48 253.56 263.34 273.90 

108年3月 224.56 224.10 223.41 222.72 222.27 230.51 239.38 248.96 259.35 270.63 

108年4月 222.45 221.95 221.20 220.45 219.96 228.36 237.42 247.23 257.89 269.51 

108年5月 215.71 215.53 215.28 215.02 214.84 223.48 232.85 243.03 254.14 266.32 

108年6月 220.29 219.44 218.18 216.94 216.12 224.48 233.51 243.30 253.94 265.56 

108年7月 215.77 215.24 214.46 213.68 213.17 221.75 231.05 241.17 252.21 264.32 

108年8月 212.38 211.92 211.24 210.56 210.11 218.77 228.18 238.44 249.66 261.99 

108年9月 213.57 212.90 211.90 210.91 210.26 219.05 228.60 239.03 250.45 263.02 

108年10月 213.31 212.85 212.18 211.51 211.06 219.90 229.50 239.99 251.48 264.12 

108年11月 213.21 213.03 212.77 212.50 212.33 221.23 230.92 241.49 253.08 265.83 

108年12月 208.61 208.63 208.65 208.68 208.70 217.84 227.82 238.76 250.80 264.11 

總單位數 5,410.14 5,402.14 5,390.27 5,378.55 5,370.82 5,566.94 5,778.12 6,006.16 6,253.22 6,521.81 

總現值 78,292 78,094 77,798 77,506 77,312 76,748 76,143 75,494 74,794 74,038 

總成本 72,000 72,000 72,000 72,000 72,000 72,000 72,000 72,000 72,000 72,000 

收益率 8.74% 8.46% 8.05% 7.65% 7.38% 6.59% 5.75% 4.85% 3.88% 2.83%

私校人生週期基金表現

 2年定期定額累計成果

 假設每個月提撥3,000元

 在每個月月底扣款
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人生週期基金
預設選項

三階段影響教職員



第一階段：109年1月1日

 調整年齡級距7年

 更可能達成退休目標

 92.12%95.19%



第一階段：影響範圍

 已選擇人生週期基金的教職員

 以31歲教職員為例

庫存 庫存

$5600 $1400

新
增

新
增

$7000

80萬
元

20萬
元 100萬元



第一階段：請轉交通知說明書

 由人事單位轉交予已選人生週期之教職員

 108年12月27日前寄回簽收名單



第二階段：宣導開跑&109年3月16日

 109/3/16正式變換預設選項

 保守型人生週期基金

 大幅提高達成目標之可能

 56.93%95.19%



第二階段：影響範圍

 未作風險評估，未選擇投組

 已作風險評估，未選擇投組

 每月提撥的新增資金

 以54-55歲教職員為例

 人生週期54-55=80%穩健+20%保守

$5600 $1400

新
增

新
增

$7000



第二階段：STEP1請轉交通知說明書

 由人事單位轉交通知書等相關文件予未選投資組合之教職員



第二階段：STEP2請教職員簽收

 教職員收取後於名冊上簽收

黃小虎 √TigerHuanG@gmail.com09123456789

DRAGONLEE@gmail.com 李小龍09223456789

09323456789 EAGLEHuanG@gmail.com



第二階段：STEP3A請教職員簽署確認書

 勾選同意

 教職員簽署確認書

√

中華大學

Halu Lee A123456789

0912345678



第二階段：STEP3B請教職員簽署確認書

 勾選不同意

 教職員簽署確認書

 教職員簽署投組選擇書

√

中華大學

C.M Wang A123456789

0912345678

108 12 26

√ √
√

中華大學
C.M Wang A123456789

1980/03/31

√

√
√
√

C.M Wang 108 12 26

RICH$@Gmail.com



第二階段：STEP4請寄送儲金會

 請人事單位彙整

1. 通知確認書

2. 投資組合申請書

3. 簽名名冊影本

√

中華大學

Halu Lee A123456789

0912345678

√

中華大學

C.M Wang A123456789

0912345678

108 12 26

√ √
√

中華大學
C.M Wang A123456789

1980/03/31

√

√
√
√

C.M Wang 108 12 26

RICH$@Gmail.com

黃小虎 √TigerHuanG@gmail.com09123456789
DRAGONLEE@gmail.com李小龍09223456789

09323456789EAGLEHuanG@gmail.com



第二階段：STEP4請寄送儲金會

 請人事單位彙整

1. 通知確認書

2. 投資組合申請書

3. 簽名名冊影本

 彙整後於每週一寄送至儲金會

 儲金會將逐週檢視辦理情形

 視情形赴貴校加強宣導

 最後截止日為109.2.29



第三階段：109年7月16日

 109/7/16調整庫存部位
 保守型人生週期

 2年4次完成



第三階段：影響範圍

 未作風險評估，未選擇投組

 已作風險評估，未選擇投組

 109年2月以前提撥的庫存資金

 未選擇投組但調整過庫存的不受影響

 第一期109/7/1613%

 以54歲教職員為例

 人生週期54-55=80%穩健+20%保守

庫存

庫存

200萬元

174萬元20.8萬
元

5.2萬元



第三階段：調整庫存部位

 第二期110/1/1620%

 以5455歲教職員為例

 人生週期54-55

=80%穩健+20%保守

174萬元

20.8萬
元 5.2萬元

庫存

庫存

20.8萬
元

32萬元

5.2萬元

8萬元

134萬元



第三階段：調整庫存部位

 第三期110/7/1630%

 以5455歲教職員為例

 人生週期54-55

=80%穩健+20%保守
20.8萬
元 5.2萬元

庫存

庫存

20.8萬
元

32萬元

5.2萬元

8萬元

74萬元

32萬元

8萬元

134萬元

48萬元

12萬元



第三階段：調整庫存部位

 第四期111/1/1633%

 以545556歲教職員為例

 人生週期56-57

=60%穩健+40%保守

庫存

29.6
萬元

20.8萬
元

32萬元

5.2萬元

8萬元

74萬元

48萬元

12萬元

75.6
萬元

50.4
萬元

44.4
萬元

庫存

100.8
萬元 25.2

萬元



第三階段：調整庫存部位

 簡潔版

 以54歲教職員為例完成時56歲

 人生週期54-55

=80穩健+20%保守

 人生週期56-57

=60%穩健+40%保守

庫存

120萬元 80萬元

庫存

200萬元



不願意被調整的教職員：請自行選擇投資組合

 本次作業是依法辦理：

1. 私校退撫條例第10條

2. 自主投資及分期請領實施辦法第4條

3. 自主投資實施計畫第4點、第8點

 教職員如完全不願意被調整：

1. 新增資金至遲須於109.3.15前完成投資組合選擇

2. 庫存資金至遲須於109.7.15前完成投資組合選擇

 如果本會調整後才完成投組選擇，則依教職員完成的時間點開始作業

1. 109.3.10完成投組選擇（假設為積極型）：

109.3起新增資金為積極型

109.7、110.1、110.7、111.1這4次庫存調整則不予調整

2. 109.4.10完成投組選擇（假設為積極型）：

109.3起新增資金為人生週期

109.4起新增資金由人生週期改為積極型

109.7 、110.1、110.7、111.1這4次庫存調整則不予調整

3. 109.7.10完成投組選擇（假設為積極型）：

109.3起新增資金為人生週期

109.7起新增資金由人生週期改為積極型

109.7 、110.1、110.7、111.1這4次庫存調整則不予調整

4. 109.8.10完成投組選擇（假設為積極型）：

109.3起新增資金為人生週期

109.8起新增資金由人生週期改為積極型

109.7庫存調整為人生週期

110.1、110.7&111.1這3次庫存調整則不予調整



QA時間


